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Prime 5 controparti e sintesi dell'analisi e delle
conclusioni tratte dal monitoraggio della qualita di
esecuzione

Anno di riferimento: 2017

Tipologia di cliente: Retail

La Direttiva 2014/65/EU (Mifid Il) e i relativi Regolamenti Delegati richiedono alle Banche di riepilogare e
pubblicare annualmente, con riferimento agli ordini trasmessi o eseguiti nell'anno precedente,
informazioni in merito alle prime 5 sedi di esecuzione (top 5 venue) per volumi trattati ed alle prime 5
controparti (top 5 broker) per volumi trattati. Tali informazioni sono elaborate in base alla tipologia di
cliente (informativa distinta per clienti retail e professionali) e strumento finanziario (il Regolamento
Delegato 2017/576 identifica la classificazione degli strumenti finanziari in funzione della quale
raggruppare le diverse operazioni:

1. Prime 5 controparti

Classe dello strumento A1l - Strumenti di capitale - Azioni e certificati di deposito - Fasce di liquidita in base allo

scostamento di prezzo 5 e 6 (a partire da 2 000 contrattazioni/giorno)

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in

. NO
media, I'anno precedente

Primi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di Percentuale di
di contrattazioni (in ordine decrescente) percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi ordini orientati

della classe della classe

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA

NNVPPS0YIZGEY2314M97 100% 100% nd nd 100%

2.

0% 0% nd nd 0%
3

0% 0% nd nd 0%
a,

0% 0% nd nd 0%
5.

0% 0% nd nd 0%
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Classe dello strumento

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in
media, I'anno precedente

rimi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume
i contrattazioni (in ordine decrescente)

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA

NNVPP80YIZGEY2314M97

2.

Classe dello strumento

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in
media, I'anno precedente

Primi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume
di contrattazioni (in ordine decrescente)

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA

NNVPP80YIZGEY2314M97

2.

A2 - Strumenti di capitale - Azioni e certificati di deposito - Fasce di liquidita in base allo
scostamento di prezzo 3 e 4 (da 80 a 1.999 contrattazioni al giorno)

NO

Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di Percentuale di
percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi ordini orientati
della classe della classe

100% 100% nd nd 100%
0% 0% nd nd 0%
0% 0% nd nd 0%
0% 0% nd nd 0%
0% 0% nd nd 0%

A3 - Strumenti di capitale - Azioni e certificati di deposito - Fasce di liquidita in base allo
scostamento di prezzo 1 e 2 (da 0 a 79 contrattazioni al giorno)

NO

Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di Percentuale di
percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi ordini orientati
della classe della classe

100% 100% nd nd 99,21%
0% 0% nd nd 0%
0% 0% nd nd 0%
0% 0% nd nd 0%
0% 0% nd nd 0%
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Classe dello strumento

B1 - Strumenti di debito - Obbligazioni

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in

. NO
media, I'anno precedente

Primi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di Percentuale di
di contrattazioni (in ordine decrescente) percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi ordini orientati

della classe della classe

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA

NNVPPSOYIZGEY2314M97 100% 100% nd nd 37,61%

2.

0% 0% nd nd 0%
3.

0% 0% nd nd 0%
a,

0% 0% nd nd 0%
5.

0% 0% nd nd 0%

Classe dello strumento
G2 - Derivati su strumenti di capitale - Swap e altri derivati su strumenti di capitale

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in

. Sl
media, I'anno precedente

Primi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di Percentuale di
di contrattazioni (in ordine decrescente) percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi ordini orientati

della classe della classe

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA

NNVPP8OYIZGEY2314M97 100% 100% nd nd 100%

2

0% 0% nd nd 0%
3.

0% 0% nd nd 0%
4

0% 0% nd nd 0%
5,

0% 0% nd nd 0%
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Classe dello strumento

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in
media, I'anno precedente

Primi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume
di contrattazioni (in ordine decrescente)

H1 - Derivati cartolarizzati - Warrant e derivati in forma di certificati

Percentuale di
ordini orientati

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA
NNVPP80YIZGEY2314M97
2.

Classe dello strumento

Indicare se < 1 contrattazione a giorno lavorativo, in
media, I'anno precedente

Primi cinque BROKER DI NEGOZIAZIONE per volume
di contrattazioni (in ordine decrescente)

Sl
Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di
percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi

della classe della classe
100% 100% nd nd

0% 0% nd nd

0% 0% nd nd

0% 0% nd nd

0% 0% nd nd

K - Prodotti indicizzati quotati (ETF, ETN ed ETC)

60%

0%

0%

0%

0%

Percentuale di
ordini orientati

1. ICCREA BANCA S.P.A. ISTITUTO CENTRA
NNVPP80YIZGEY2314M97

Sl
Volume negoziato in Ordini eseguiti in Percentuale di Percentuale di
percentuale del totale percentuale del totale ordini passivi ordini aggressivi

della classe della classe
100% 100% nd nd

0% 0% nd nd

0% 0% nd nd

0% 0% nd nd

0% 0% nd nd

100%

0%

0%

0%

0%
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2. Sintesi dell’analisi e delle conclusioni tratte dal
monitoraggio della qualita di esecuzione

La Banca nel corso dell’anno 2017 si € avvalsa di un unico negoziatore, individuato in lccrea Banca
S.p.A., che applica la gestione dinamica degli ordini al fine di ottenere, in modo duraturo, il miglior
risultato possibile per la propria clientela (“Best Execution”). In tale contesto, Iccrea Banca ha
individuato per ciascuna tipologia di strumenti finanziari, la sede di esecuzione sulla quale eseguire gli
ordini (come da Execution Policy di Iccrea Banca).

La Banca dichiara di avere legami, intrecci proprietari e/o conflitti di interesse con lccrea Banca di cui
si e avvalsa.

Di seguito si fornisce una sintesi sulla qualita dell’esecuzione garantita al cliente per il tramite del
broker selezionato:

(i)

(ii)

(i)

la modalita di esecuzione degli ordini adottata dalla Banca non prevede un diverso
trattamento delle varie categorie di clienti;

la gerarchia dei fattori di esecuzione ¢ stata definita, nel rispetto di quanto richiesto dalla
normativa, attribuendo sempre primaria importanza al corrispettivo totale (total
consideration);

la Banca effettua con cadenza annuale, relativamente al broker al quale sono trasmessi gli
ordini in best execution dei clienti, la verifica del processo finalizzato al raggiungimento del
miglior risultato possibile



